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El aumento de los niveles de vida a largo plazo

Hay una discusion recurrente en la Argentina: ¢ fue la Argentina un pais rico
y en crecimiento hasta determinado punto de su historia modernay luego
un pais estancado y con poca capacidad de generar riqueza?

Esta pregunta tiene innumerables respuestas: hay respuestas provistas por
los historiadores, muy concentrados en los detalles del proceso historico.

También hay respuestas socioldgicas o politologicas para todos los gustos,
las hay estructuralistas, institucionalistas, centradas en el conflicto, etc.

Como economista diriamos algo como “bueno, tal vez todos tengan algo de
razén, pero seria bueno para empezar mirar un poco que dicen los datos.”

Es decir, los economistas, como los historiadores, los sociélogos del
desarrollo y los politélogos también tienen teorias (los llaman modelos).

Pero primero lo primero: una buena teoria debe ser capaz de ayudarnos a
explicary comprender los datos. Y nunca al revés.

Entonces, vamos a mirar un poco los datos de la Argentina para un periodo
suficientemente largo como para que sirva de test de las teorias.



La fuente
(jsiempre hay que citar la fuente!)

Existe una base de datos muy utilizada por economistas y por expertos de
diversas disciplinas para tratar de responder a la pregunta formulada.

Vamos a utilizar los datos para analizar la evolucién de los niveles de vida
de la Argentina durante un extenso periodo de tiempo: 1850-2022.
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Los datos

En la edicién que vamos a usar (2023) podemos examinar la evolucioén, por
ejemplo, del PIB de la Argentinay de su poblacidn, a través del tiempo.

Si conocemos el PIBy conocemos la poblacién podemos computar una
variable muy interesante, el PIB por habitante,

PIB
poblacion

PIB por habitante =

Vamos a analizar que paso6 con esa variable o indicador en diferentes
momentos de la historia moderna de la Argentina.

Para empezar vamos a analizar la conducta del PIB por habitante entre los
anos1850, 1860y 1870.

Afno 1850 1860 1870

PIB pc 1.994 2.160 2.340

Los datos de la serie de PIB por habitante estan expresados en ... “ddlares
delano 2011”. ;Qué querra decir eso?

Luego, quiera decir lo que quiera decir, no sabemos mucho que podria
hacer el argentino medio en el afio 1870 con US$ 2.340 del afio 2011.



Comparar

Como no sabemos que podria hacer un argentino con 2.340 ddlares
norteamericanos en el ano 1870, lo que si podemos hacer es comparar.

Afo 1850 1860 1870
Argentina 1.994 2.160 2.340
Austria 2.630 2.834 2.970
Bélgica 2.944 3.655 4.291
Canada 2.120 2.313 2.702
Reino Unido 4.332 5.086 5.892
Grecia 1.607 2.125 1.938
Italia 2.541 2.538 2.826
Portugal 1.470 1.407 1.554
Chile 1.352 1.588 1.868

Brasil 867 991 1.084



Velocidad

Ademas de poder comparar el nivel de vida de los argentinos con el de los
austriacos o portugueses podemos ver a que velocidad cambiaba.

La velocidad a la que cambia el nivel de vida (en este caso el PIB por
habitante) se llama tasa de crecimiento o variacién porcentual del PIB pc.

Por ejemplo, el nivel de esa variable era 1.994 ddlares estadounidenses en
1850y, en cambio, 2.340 en 1870. No sabemos qué paso ano por ano.

Pero podemos hacernos una idea de a qué tasa deberia haber crecido en
promedio cada ano para pasar de los 1.994 a 2.340 al cabo de 20 anos.

Una de las cosas que vamos a aprender en nuestra materia es a realizar
esas estimaciéon. Adelantandonos un poco, digamos que la Argentina debd
crecer a una tasa anual media de 0,8% durante todo ese periodo de tiempo.

¢ Esto estuvo bien o estuvo mal? Para poder contestar esa pregunta
debemos saber a qué velocidad crecieron los demas paises analizados.

Vamos a comparar nuestra velocidad para mejorar el nivel de vida con la de
los demas paises de la tabla.



Comparar velocidades

Durante esos 20 anos la tasa de crecimiento del PIB pc de la Argentina fue
del 0,8% anual promedio. Hubo paises que creian mas rapido y otros menos

ARo 1850 1860 1870 1850-1870
Argentina 1.994 2.160 2.340 0,8%
Austria 2.630 2.834 2.970 0,6%
Bélgica 2.944 3.655 4.291 1,9%
Canada 2.120 2.313 2.702 1,2%
Reino Unido 4.332 5.086 5.892 1,5%
Grecia 1.607 2.125 1.938 0,9%
Italia 2.541 2.538 2.826 0,5%
Portugal 1.470 1.407 1.554 0,4%
Chile 1.352 1.588 1.868 1,6%

Brasil 867 991 1.084 1,1%



;. Pero entonces nunca fuimos ricos?

Como ustedes saben, el periodo que estamos analizando es una de
grandes turbulencias y enfrentamientos armados en el pais.

Incluso después de 1853 cuando se dicta una constituciény formalmente
somos un estado constitucional, Buenos Aires se separa del resto.

Las luchas civiles continuan hasta aproximadamente 1880 donde Buenos
Aires es derrotada por el partido de los jefes de provincia, el PAN.

Eljefe del PAN es el general Julio Rocay con su dominio la organizacion
econdmica del pais empieza a desplegarse. ;Qué pasa de 1880 a 19207

Es decir, ¢qué pasa al menos econdmicamente hablando durante los anos
de lo que Natalio Botana llama “el orden conservador”?

Afo 1880 1900 1920 1880-1920
Argentina 2.557 4.583 5.536 1,9%
Canada 2.895 4.640 6.154 1,9%
Reino Unido 5.997 7.595 7.017 0,3%
Italia 2.796 3.264 3.789 0,8%

Chile 2.418 3.386 4.248 1,4%



Poblacion

Se ha observado que el PIB por habitante de la Argentina en ese periodo
crece rapidamente (y con el los niveles de vida) por dos razones.

Por un lado, porque durante ese periodo de tiempo el pais se libra de las
guerras civiles y ser incorpora exitosamente a la economia mundial.

En el mismo periodo el pais se beneficia de la inversion extranjera directa
(Ferrocarriles, infraestructura, etc.) y moderniza el sector publico.

Y, finalmente, porque la poblacién inmigrante se incorpora a la Argentina en
funcion de los altos salarios reales vigentes en la Argentina.

Ano 1850 1870 1890 1910 1930
Poblacion 1.100 1.796 3.376 6.836 11.896



Algunas cosas que vamos a discutir este semestre

Nuestra materia trata de temas como el que acabamos de comentary, muy
embrionariamente, tratamos de analizar. La teoria del crecimiento
economico es la parte de la teoria macroecondmica dedicada a ellos.

Como pueden darse una idea, la macroeconomia como campo de estudios
y la teoria macroecondmica analizan temas de amplio eco politico.

Otro de los temas que vamos a analizar durante este cuatrimestre es el
hecho notable de que las economias alternan épocas de auge y de caida.

Ese fendmeno, el ciclo economico, es algo que ha llamado la atencidon de
los economistas durante largo tiempo.

La primera parte de la materia [ver cronograma] vamos a desarrollar los
conceptosy los fundamentos de conducta para entender ese fendmeno.

Otor tema que vamos a analizar es la diferencia enfoques clasicosy
keynesianos.

También vamos a examinar como modifica nuestro analisis el hecho de que
nuestra economia comercie con otras economias [economia abierta]

Finalmente, cerraremos la materia analizando la relacién entre todos estos
temas y surelacion con los niveles de vida que comentamos hoy.



¢Era la Argentina un pais rico?

Crecimiento a largo plazo: Argentina, Espana, Italia,
Chile, China. 1875-2018. En ddlares de 2011
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cQué tipo de fendomeno es la inflacion?

Ademas de los temas del ciclo econdmico, la estabilizacion de la economia
(es decir, el intento de mantener la economia cerca del pleno empleo) la
Argentina (y otros paises del mundo) han exhibido inflacién persistente.

Algunos economistas han enfatizado los aspectos monetarios de la
inflacion, es decir, su conexion con la cantidad de dinero u oferta monetaria

Otros han preferido enfatizar el poder de mercado de algunas empresas,
que hacen que los precios aumentan mas rapidamente.

Otros inclusive, han senalado los fundamentos fiscales del proceso
inflacionario argentinay sobro todo de las hiperinflaciones.

En la medida en que esos fendmenos son muy criticos para la estabilidad
de los gobiernos y fuertemente monitoreado por los electores vamos a
conceder especial atencidon a la dinamica de la inflacion argentina.



Argentina en los textos (1): no tan présperos como antes

Una manera relativamente no controversial de examinar el status de los problemas

economicos de la Argentina es examinar como aparece nuestro pais en las citas de
los libros de texto.

El siguiente fragmento aparece un conocido manual de Macroeconomia nhada
menos que en la definicidn de los temas de la macroeconomia.

La macroeconomia es el estudio de la estructura V los resultados de las economias
nacionales y de las medidas que EITIplEHI‘l los gﬂbiemﬂs para tratar de influir en los

resultados economicos. Entre las cuestiones que abordan los economistas se en-
cuentran las siguientes:

B ;De qué depende el crecimiento economico a largo plazo de un pais? En 1870, la ren-
ta per capita fue menor en Noruega que en Argentina, pero actualmente es mas
del doble en Noruega que en Argentina. ;Por qué crecen rapidamente las eco-
nomias de algunos paises y mejoran rapidamente los niveles de vida de sus
ciudadanos, mientras que las de otros permanecen relativamente estancadas?



Argentina en los textos (2): con alta inflacién persistente

En el mismo manual, la Argentina es un ejemplo de patologia en lo que a
procesos inflacionarios se refiere.

La subida porcentual anual del nivel medio de precios se denomina tasa de in-
flacion. Por ejemplo, si la tasa de inflacion de los precios de consumo es de un 10 por
ciento, quiere decir que los precios de los articulos que compran los consumidores es-
tan subiendo, en promedio, un 10 por ciento al afo. Las tasas de inflacion pueden va-
riar espectacularmente tanto con el paso del tiempo como de unos paises a otros: van
desde un 1 o 2 por ciento al afo en los paises de baja inflacion (como Suiza) hasta
1.000 por ciento al afio o mas en los paises (como Bolivia y Argentina en los altimos
anos) que experimentan hiperinflaciones, o sea, inflaciones extremas. Cuando la tasa
de inflacion alcanza un nivel extraordinariamente alto, es decir, los precios varian
cada dia o cada hora, la economia tiende a funcionar mal. Cuando la inflacion es alta,
también significa que el poder adquisitivo del dinero disminuye rapidamente, lo cual
obliga a la gente a tratar de gastar el dinero casi tan pronto como lo recibe.



Argentina en los textos (3): adherida a ideas viejas

También nos sirven los libros de texto para examinar la indole de nuestras ideas en
materia econdmica. Por ejemplo, el analisis de la manera en que el pais maneja el
mercado de cambios.

Aunque actualmente no existe ningtn sistema internacional de tipos de cam-
bio fijos, éstos no han desaparecido por completo. Muchos paises, sobre todo los
mas pequenos, intentan fijar su tipo de cambio con respecto a una gran moneda.
Por ejemplo, algunos paises africanos ligan su moneda al franco francés y
Argentina ha adoptado un sistema en el que su moneda, el peso, se cambia a la par
con el dolar estadounidense. De esa manera, estos paises confian en estabilizar su
propia moneda y reducir las bruscas oscilaciones de los precios de las importacio-
nes y de las exportaciones que las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden pro-
vocar. En el Apartado 13.5 analizamos los tipos de cambio fijos.



Argentina en los textos (4): un caso de estudio

El tercer intento, en abril de 1991, dio mucho mejores resultados; de hecho, tras
los cambios de politica de 1991, Argentina no tuvo casi inflacion durante mas de
diez anos. Un elemento de la politica antiinflacionista de 1991 fue la creacion de otra
moneda, llamada nuevo peso, que valia 10.000 australes. Sin embargo, mucho mas
importante que la nueva moneda fue un gran conjunto de reformas, elaborado por
el Ministro de Economia Domingo Cavallo y defendido por el Presidente de
Argentina Carlos Menem. Este conjunto de medidas de Cavallo redujo el déficit pre-
supuestario publico e introdujo medidas para aumentar la competitividad interna-
cional de la economia. El déficit presupuestario se redujo recortando el gasto ptblico,
reformando el sistema tributario y tomando medidas enérgicas contra la evasion de
impuestos. Para abrir la economia argentina a la competencia extranjera, el gobier-
no redujo los aranceles y elimino varias restricciones sobre las importaciones.

Sin embargo, el eje del éxito de la reforma de 1991 fue la llamada ley de con-
vertibilidad, que establecio una caja de conversion en Argentina. Una caja de con-
version es un mecanismo monetario en el que la oferta de moneda nacional en
circulacion es limitada estrictamente por la cantidad de reservas de divisas que
tiene el banco central. El fin de una caja de conversion es imponer disciplina al
banco central. Al limitar su poder para crear dinero, ayuda a garantizar al publico
que la oferta monetaria no se incrementara temerariamente. Una oferta monetaria
estable debe garantizar a su vez que la inflacion se mantendra bajo control y que el
tipo de cambio nominal puede mantenerse en un valor constante.



Argentina en chat GPT:

- ¢Cual es el principal problema del pais?
- Hasta mi dltima actualizacién en septiembre de 2021, Argentina enfrentaba diversos
problemas

Crisis econdmica y alta inflacién: Argentina ha experimentado periédicamente crisis
econdmicas y altos indices de inflacién que han afectado el poder adquisitivo de la
poblacién y la estabilidad del pais.

Deuda externa: La deuda publica en Argentina ha sido un problema recurrente, y su
manejo ha sido un desafio para el gobierno.

Desigualdad social: La brecha entre los sectores mas ricos y mas pobres de la sociedad
es amplia y persistente. Esto ha generado tensiones sociales y dificultades para lograr
un desarrollo més equitativo.

Corrupcidn: La corrupcion ha sido un problema endémico en Argentina y ha afectado
diversas esferas del gobierno y la sociedad, debilitando las instituciones y erosionando
la confianza en el sistema politico.

Problemas en el sistema educativo y de salud: La calidad del sistema educativo y de
salud ha sido objeto de preocupacién en Argentina, con desafios para mejorar la
accesibilidad y la calidad de estos servicios publicos.

Inestabilidad politica: Argentina ha experimentado periodos de inestabilidad politica y
divisiones partidarias, lo que dificulta la implementacién de politicas a largo plazo.



Argentina en chat GPT:

- ¢por qué no puede Argentina bajar la inflacién?
- Lainflacién es un fenémeno complejo y multifactorial

Politica monetaria y fiscal: Las politicas monetarias y fiscales pueden influir en el nivel
general de precios en la economia. La falta de una politica coherente y eficiente en estas areas
puede contribuir al aumento de la inflacién.

Déficit fiscal: Un déficit fiscal persistente, es decir, cuando el gobierno gasta mas de lo que
recauda, puede llevar a una mayor emisién de dinero para financiar ese déficit. Esto puede
aumentar la cantidad de dinero en circulacién, lo que a su vez puede impulsar la inflacién.
Aumento de costos y precios: Los aumentos en los costos de produccién, como la energia, los
salarios y los insumos, pueden trasladarse a los precios de bienes y servicios, lo que provoca
una inflacién de costos.

Expectativas inflacionarias: Si la poblacién y los agentes econdmicos esperan que la inflacién
aumente en el futuro, pueden ajustar sus comportamientos, lo que contribuira a que la
inflacién se mantenga alta.

Vulnerabilidad externa: Argentina ha enfrentado problemas en su balanza comercial y una
alta dependencia de la deuda externa. Los shocks externos, como fluctuaciones en los precios
de las materias primas, pueden afectar la economia y la inflacién.

Indexacién: En el pasado, Argentina ha utilizado sistemas de indexacién de precios y
salarios, lo que puede crear un circulo vicioso de inflacién y ajustes constantes.

Inestabilidad politica y cambios de politicas: La inestabilidad politica y los cambios
frecuentes en las politicas econémicas pueden generar incertidumbre y desconfianza en los
mercados, lo que afecta la inflacién.



Los temas de la macroeconomia

(1) El crecimiento a largo plazo
(a) el crecimiento econdmico a largo plazo

Argentina: ingreso real por habitante, y,

1875-2018
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(b) las fuentes del crecimiento —poblacién, productividad media del trabajo

dQué cosa es la tasa de crecimiento de una variable, digamos, X?
%AX = [(Xq1 — X)/Xf] - 100% = [(Xpq1/X7) — 1] - 100%.
(c) la productividad media del trabajo



Los temas de la macroeconomia

(2) Los ciclos o fluctuaciones econdémicas agregadas

TABLE 10.1
U.S. Recessions since 1929
Highest Duration of
Peak date Trough date Duration unemployment Change in subsequent
(beginning) (end) (months) rate (%) real GDP (%) expansion (months)
Aug. 1929 Mar. 1933 43 249 -288 50
May 1937 June 1938 13 19.0 =55 80
Feb. 1945 Oct. 1945 8 39 -85 37
Nov, 1948 Oct. 1949 I 5.9 =14 45
July 1953 May 1954 10 55 -1.2 39
Aug. 1957 Apr. 1958 8 6.8 -7 24
Apr. 1960 Feb. 1961 10 6.7 23 106
Dec. 1969 Nov. 1970 I 5.9 0.1 36
Nov. 1973 Mar. 1975 16 85 “1: 58
Jan. 1980 July 1980 6 7.6 -0.3 12
July 1981 Nov., 1982 16 9.7 =% N
July 1990 Mar. 1991 8 75 -0.9 120
Mar. 2001 Nov. 2001 8 5.8 08 73
Dec. 2007 June 2009 18 10.0 -4.1

NoTes: Unemployment rate is the annual rate. Peak and trough dates from the National Bureau of Fconomic Research. Unemployment
and real GDP data from Historical Statistics of the United States and the Economtic Report of the President. Unemployment rate is the
annual rate for the trough year or the subsequent year, whichever is higher. Change in annual real GDP is measured from the peak year
to the trough year, except that the entry for the 1945 recession is the 1945-1946 change in real GDP, the entry for the 1980 recession is
the 1979-1980 change, the entry for 2001 is the 2000-2001 change, and the 2007 entry is for 2007-2009.

SOURCES: Peak and trough dates, National Bureau of Economic Research; unemployment and real GDP, Historical Statistics of the
United States and Economic Report of the President.



Los temas de la macroeconomia

(3) El desempleo
(a) el desempleo es la proporcién de personas que no consiguen trabajo como
% de la fuerza de trabajo o poblacién econémicamente activa.
(b) el desempleo en la Argentina tuvo picos, pero también tasas bajas
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(c) las recesiones hacen el que la tasa de desempleo aumente



Los temas de la macroeconomia
(4) La inflacién
(a) La tasa de inflacién de la Argentina post Convertibilidad.
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(c) la deflacién es lo contrario de la inflacidon: el nivel general de precios

declina.

(d) la tasa de inflacién es la variaciéon porcentual del nivel general de precios
7= [(Pyr1/ Pg)— 1] - 100%.



Los temas de la macroeconomia

(5) Las vinculaciones internacionales

(a) Economias abiertas vs. Economia cerradas
(1) Economia abierta: es una economia que comercia y tiene relaciones
financieras con otras economias;
(i1) Economia cerrada: una economia que no interactiia con otras economias

(b) Desequilibrios comerciales
(1) Argentina ha tendido a experimentar déficits comerciales persistentes de su
sector externo
(1) un superavit comercial es cuando X > M
(1) un déficit comercial es cuando X < M



Los temas de la macroeconomia

(6) La politica macroeconémica

(a) La politica fiscal esté relacionada con el gasto del gobierno y los impuestos
(1) en la Argentina es el Congreso de la Nacién el responsable de determinar
los parametros de la politica fiscal;

(11) pero existen un conjunto de facultades delegadas por el congreso en el PE.

(b) La politica monetaria esta relacionada con el control por parte del gobierno (el
banco central) del crecimiento de la oferta monetaria.

Vamos a analizar cuéles son los efectos de diferentes combinaciones de politica fiscal
(gasto e impuesto) y politica monetaria sobre el desempeno de la macroeconomia.

Vamos a analizar las interconexiones entre la politica fiscal y monetaria y las
vinculaciones internacionales del pais (déficit o superavit comercial).
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