Los Bancos Comerciales realizan las siguientes actividades:

e Procesar pagos a través de transferencias telegraficas, EFTPOS, Banca On-Line u otros medios.

e Emitir letras bancarias y cheques.

e Aceptar dinero en depdsitos a plazo.

e Prestar dinero por medio de Descubiertos, préstamos, u otros.

e Proveer letras de crédito, garantias, bonos de rendimiento, y otras formas de exposiciones fuera de balance.

e Salvaguardar documentos y otros items en cajas de seguridad.

e Cambiar moneda.

e Venta, distribucidn o corretaje, con o sin asesoramiento, de seguros, fondos de inversidn y productos financieros
similares como un “supermercado financiero”.

¢Qué es el proceso de creacion primaria y secundaria del dinero?

El proceso de creacidn primaria, se efectia por el Banco Central de la Republica Argentina a partir de la variacién de las
“fuentes de la base monetaria" A los efectos del andlisis monetario, las cuenta las cuentas integrantes del balance del
Banco Central, pueden agruparse de la siguiente manera:

ACTIVO PASIVO
—Activos externos (oro y divisas) —Billetes 4 monedas en el sector
privado(*)
—Activos internos —Reservas de los Bancos
Créditos al gobierno Billetes y monedas en los Bancos
Créditos a los Bancos Depdsitos de los Bancos
(Fuentes de la base monetaria) (Base monetaria)

Dentro de este esquema, a cada variacion de las cuentas del activo corresponderd una variacién igual en las cuentas del
pasivo. En otras palabras, las Variaciones en las “fuentes de la base monetaria" seran el origen de las variaciones de la
“base monetaria". Por lo tanto, y dado que el Banco Central sélo puede crear dinero a partir de determinados supuestos,
serd necesario analizar los casos concretos y mecanismos de la creacién monetaria que se efectua a partir de las fuentes
gue estan en su origen.

La creacion secundaria de dinero, se lleva a cabo por intermedio de los bancos comerciales mediante el proceso de
expansion de los depdsitos, cuyo limite maximo estara dado por el valor del multiplicador de la base monetaria en un
momento dado. El multiplicador, cuyo mecanismo y proceso no es objeto del presente analisis. expresara la magnitud de
expansion del dinero por cada unidad en que se expanda la base monetaria. De tal manera, la creacidon secundaria de
dinero. puede ser regulada ya sea a partir de las variaciones de la base monetaria, o bien de las variaciones de las reservas
legales o efectivos minimos que deben guardar los bancos conforme lo disponga el Banco Central, ya que, la magnitud del
multiplicador estd directamente vinculada a los coeficientes de reserva legal establecidos.

El proceso de creacidon secundaria, se inicia a partir del momento en que los bancos obtienen reservas libres o prestables.
Suponiendo que la proporcidn de billetes y monedas que el publico desea mantener sea invariable respecto a la cantidad
de dinero total, es evidente que la obtencidn de reservas libres por parte de los bancos, se originara en la expansion de la
base monetaria o en la disminucion de la reserva legal fraccionaria que estan obligados a guardar por disposicién del
Banco Central.

Politica Monetaria
éQué es?

Operaciones de mercado abierto: son las compra y venta de bonos y titulos publicos.



PME: politica monetaria expansiva hace que se expanda el producto

Tasa de encajes: disminuir la tasa de encaje, aumenta el multiplicador del dinero bancario va a ver mas depdsitos,

aumenta la oferta monetaria, baja la tasa de interés, sube la inversidn, sube la demanda agregada sube el
producto.

Redescuentos: Aumentar, si hay mas redescuentos los bancos tienen mas dinero, aumentar la oferta monetaria,
baja la tasa de interés, sube la inversidn, sube la demanda sube el producto.

OMA: el banco central compra bonos y a través de esto le da a las personas y a las empresas efectivo.

PMC: politica monetaria contractiva, contrae el producto.

Tasa de Encajes (e)

Redescuentos | 4 |
O.M.A. Compra bonos el BC

Si sube la oferta monetaria la tasa de interés baja. La tasa de interés es el precio del dinero si hay mucho vale menos.

Si baja la tasa de interés sube la inversidn.

Baja la tasa de encaje, en una economia keynesiana con moderado desempleo, ¢y que pasa en el mercado de dinero,
trabajo, de bienes y que pasa con la inflacién?

Al aumentar la demanda agregada aumenta el nivel de producto, la Oferta agregada con pendiente positiva porque
_, si hubiera mucho desempleo se estaria en el primer tramo de la oferta agregada y la

oferta deberia ser horizontal, y si estuviésemos en pleno empleo la oferta agregada fuese vertical.



En el mercado de

. B POLITICA MONETARIA

)
porque si tengo que
producir mds se va a
contratar mas
trabajadores, va a
aumentar la demanda de

trabajo, y al aumentar la
demanda de trabajo, .

aumentar el nivel de
empleo y el nivel de
_Si aumentan
los salarios reales y
aumentan los precios
necesariamente I

_ mas de lo que aumentaron los precios para que el salario real termine aumentando.

¢Qué efecto tiene la aplicacidon de una politica fiscal expansiva sobre el mercado de divisas?

Una politica monetaria expansiva reduce los tipos de interés, por lo que las entradas de inversiones de capital en activos
fisicos y financieros se reducen por parte de los inversores (a menor tipo de interés menor rendimiento) y, como
consecuencia de esto, la divisa nacional se deprecia por la menor demanda de dicha divisa nacional.

Por el contrario, una politica monetaria restrictiva aprecia la divisa local por el aumentando los tipos de interés y el
aumento de las inversiones de capital.

Una politica fiscal expansiva (un mayor déficit por impuestos mas bajos o un mayor gasto del gobierno) aumentar el
endeudamiento del gobierno y, como consecuencia, los tipos de interés reales (cuanto mas aumenta la deuda mas
posibilidad de impago existe, por lo que se exige mayor rentabilidad). Estos aumentos de tipos de interés real atraen la
inversion extranjera, y como consecuencia aumentaran la demanda de la divisa nacional.

La excepcion a lo anterior surge con respecto a los Paises Emergentes en los que no suele haber libre flujo de capitales,
por lo que tanto la politica fiscal expansiva como monetaria expansiva conducen a incremento de importaciones y a la
depreciacion de la divisa nacional.

é¢Por qué aumentar los redescuentos es una politica monetaria expansiva?
Medidas expansivas: son para reactivar la economia, cuando la crisis (depresién) es muy grave.

Aumentar el gasto publico Aumentar y/o disminuir las tasas impositivas. Si el gobierno aumenta el gasto publico eso
aumenta la demanda agregada (gasto total de la economia en adquirir los bienes). Si el gobierno disminuye la tasa
impositiva, aumenta el consumo privado. Por lo tanto, las consecuencias son iguales: Aumento del PIB y el empleo y
aumento de los precios.

Medidas restrictivas: buscan frenar la economia. Disminuye el Gasto publico: disminuye la demanda agregada.
Aumentando las tasas impositivas: disminuye el consumo privado. El resultado es disminuir el PIB y el empleo (a veces) y
hace que los precios bajen.

Si hay que aplicar medidas expansivas, la autoridad monetaria aumenta la tasa de redescuento, esto hace que aumente
la reserva de los bancos, aumenta la oferta monetaria, disminuye la tasa de interés, aumenta la inversion bruta, el
consumo y las exportaciones; aumenta la demanda agregada; aumenta el PIB, el empleo y los niveles de precios.



Si hay que aplicar medidas restrictivas: El Banco Central disminuye la tasa de redescuento; disminuye la reserva de los
bancos; disminuye la oferta monetaria; aumenta la tasa de interés; disminuye la Inversidon bruta, el consumo y la
Exportacidn; disminuye el PIB, el empleo y los precios.

éque son las operaciones de mercado abierto?

Las operaciones a mercado abierto son operaciones de compra y venta de titulos gubernamentales que realiza un Banco
Central en el mercado abierto para aumentar o disminuir la cantidad de dinero en el sistema bancario. Las compras de
bonos inyectan liquidez al sistema bancario y estimulan el crecimiento econémico, por el contrario, la venta de titulos
frena el crecimiento de la economia.

Controlar los tipos de interés.
Gestionar la situacion de liquidez del mercado, inyectando o drenando recursos segun las necesidades del sistema.
Sefialar la orientacién de la politica monetaria.

el banco central cuenta con las operaciones de mercado abierto como instrumento de politica monetaria, que le permite
restringir o ampliar la oferta monetaria, alterando la cantidad de depdsitos bancarios.

éQué es?

Es un estado contable estadistico que resume sistematicamente las transacciones econdmicas entre un pais y el resto del
mundo. Las transacciones se registran en termino de flujos devengados entre residentes y no residentes.

Muestras las transacciones econdémicas, es decir, las ventas que se hacen entre un pais y el resto del mundo, lo que el pais
vende son exportaciones lo que el pais compra son importaciones.

Estructura

1.- Cuenta corriente: registra  FI{{NnO1ER A EN I TE R (0 100
el comercio de bienes y Bienes

servicios, los flujos de c ¥4 Coriais Servicios

. . . uenta corriente

Ingreso primario Yy € Ingreso Primario
secundario entre residentes Ingreso Secundario

y no residentes. Adguisiciones/disposiciones brutas de activos no financieros no producidos

Cuenta Capital

2.- cuenta capital; Transferencias de capital
transferencia de capital y la iiasasn dirscia
adquisicion y disposiciéon de inversién.da:cartera
activos no financieros no Cuenta Financiera " oiras inversiones
producidos entre residentes Activos de reserva

y no residentes. € = Posicion de inversion internacional (PlI)

3.- cuenta financiera: las transacciones relativas a activos financieros y pasivos que tienen lugar entre residentes y no
residentes.

4.- posicion de inversion internacional (Pll): muestra en un momento dado el valor de mercado de los activos financieros
y pasivos de los residentes de una economia frente a los no residentes. Si es positiva se significa que el pais tiene una
posicién acreedora de los residentes frete al resto del mundo, _ exportamos mas de lo que importamos ese



pais genero délares. En caso de ser negativa, [DOItOIMASIIEHOIGUEISXPORLE v por lo tanto necesitaria mas délares para

poder saldar ese saldo negativo.

Lo que el pais vende menos lo que el pais compra, dando como resultado un resultado neto.

P SIS DA Ann ann

nas

1nn

P ns Ane anm

Cuadro 1.2 Cuenta corriente y cuenta de capital. Primer trimestre de 2020
El saldo de la cuenta corriente mejoro. e i s
Millones de dofares
1. Cuenta corriente (1) -3544 -444 3.099
1.A.aBienes 2550 3.774 I 1.225
Exportaciones 14471 13.231 -939
Importaciones 11621 9.457 -2.164
1.Ab Servicios -1.784 -862
Exportaciones 3.856 3.308 -548
Imporiaciones 5640 4170 -1.471
1.B Ingreso primario -4.588 -3.671 917
1.B.1 Remuneracicn de empleados -20 -21 -1
1.8.2 Renta de la invarsicn 4568 -3.650 918
1.C Ingreso secundario 279 314 35
2. Cuenta de capital (2) 32 % -7
Necesidad (-) / capacidad (+) de fi i -3511 -419 3.092
Cuadro 1.3 Financiamiento externo neto. Primer trimestre de 2020
1203 12020 Variacion interanual
Millones de dilares
Necesidad (-) / capacidad (+) de financi 3511 419 1002
Cuenta financiera -3.658 780 2876
Adquisicion neta de activos financieros 1546 -1.258 E2.804
3.1 Inversion directa fen el exterior) 411 287 -124
3.2 Inversitn da cartera 1.226 -1.783 -3.010
3.4 Dira inversidn 45 {nnn inma
95 Actives de resarea &5 4 1 [ " ] I 1 1l ] I
Emision neta de pasivos 5202 Millones de dolares
3.1 Inversion directa (en el pais) 2375 1 B90.Posicion deinversion intemacionalneta (A-L) 20768  53.062 71627 65303 66241 63720 119769 114823 121.972
3.2 Inversitn de cartera 865 A. Activos 351841 360722 360299 377256 381926 383550 391459 398827 335047
3.3 Derivados financieros (distintos de resarva) 10 1. Inversion directa 41208 41643 42034 42228 42531 42963 43208 42671  39.956
1.4 Otra inversion 1953 1.1 Participaciones de capital 41208 41543 42034 42228 42531 42053 43208 42671 30956
Errores y omisiones 45 2. Inversion de cartera 62725  60.781 64417 60784 64782 67.540 66176 69.204  58.194
- 2.1 Participacion de capital y FCI 37700 35017 37725 33370 36540 37.874 36932 30500 20638
2.2 Titulos de deuda 25024 25764 26692 27414 28242 20665 29244 29794 28556
4, Otra inversion 186.002 196.417 204845 208458 208426 213769 233371 242013 243335
de las cuales: Moneda y dspositos 173286 183366 191553 195241 195100 200623 218083 226572 227.733
5. Activos de reservas 61.726  61.881 49003 65786  ©6.187 64278 48703 44848 43561
L. Pasivos 331073 307670 288672 311953 315686 324830 271690 284004 263.075
1. Inversion directa 80.353 7197 63,686 72573 7524 77.866 69.469 70.458 771.087
1.1 Participaciones de capital 66558 48649 40738 48838 51555 54136 46393 47525 54183
1.2 Instrumentos de deuda 23795 23323 22948 23735 23685 23728 23076 22933 22904
2. Inversion de cartera 164775 132839 120164 113.460 112393 107.627 62349 71821  46.956
2.1 Participacion de capital y FCI 24347 12940 11981 10927 10833 12740 6.306 7.656 3.785
2.2 Thulos de deuda 140428 119.899 108.183 102223 101560 94.887 56.044 64165 43.172
3. Derivados financieros 2832 1563 121 1.209 1192 1.176 566 554 206
4. Otra inversion 83.113 101.276 103552 124.921 126859 138.162 130.305 141.171 138.826
4.2 Moneda y depositos 797 816 858 752 425 698 892 1132 1.044
4.3 Prestamos 58.841 74579 75352 066BY 97216 105636 106.844 108777 106.593
4.5 Créditos y anticipos comerciales 20198 22.767 24191 24337 26133 28662 28674 28431 28379
4.5 Otras cuentas por pagar 817 641 97 747 737 819 594 497 507
wer 4.7 Derechos especiales de giro 2450 2.374 2354 2347 2350 2.346 2.301 2.333 2303
2018 2019 2020
| L} i w ! Il L} w I
Millones de délares
Total de deuda externa 252896 261476 265490 277932 275662 283130 276815 278.489 274247
$13. Gobierno general 153052 161510 158512 173584 169721 175069 171828 172828 170296
Titulos de deuda 117931 113551 109806 112541 108721 104886 98860  98.880  97.208
Préstamos 3B 47.959 48.706 61.042 61.000 71,084 73.068 74.018 73.0%
$121. Banco Central 23233 20444 16544 23746 24218 23778 22967 24503 23458
ignaciones do iales de giro 2460 2314 2.354 2.347 2.350 2346 2.301 233 2303
Titulos de deuda 9.664 4999 1.499 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1115 13072 12691 21359 21868 21432 2088 2170 2085
$122. Seciedah plad de dep = 6211 6462 6.156 5.650 5508 5185 4997 4319 4412
Monada y dapdsites 797 816 858 752 4% 698 892 11 1.044
Titulos de deuda 2127 1940 1.891 1.850 1.708 1.698 1532 1.497 1.452
Préstamos 272 33n 29m 27% 3.165 2481 2392 2.0%8 1.768
Créditos y anticipos comerciales 24 26 37 9 L} 8 12 58 48
Otros pasnos de deuda 536 310 460 306 208 301 168 9 10
$12R. Otras sociedades financieras 3543 3.650 3739 3.083 4.181 4139 4.069 3.086 4041
Titulos de deuda 1.547 1464 1.383 1.412 1.374 1.384 1319 1.318 1.310
Préstamos 1.708 1819 1.934 2.006 2077 201 1.981 1.908 1.963
Créditos y anticipos comerciales 245 318 366 470 615 636 657 654 653
Otros pasivos de deuda 12 48 57 25 14 107 112 109 109
$1V.Sociedades no financieras,hogares e ISFLSH 66852 69409 70538 70970 72035 74058 72804 72284 72340
Titulos de deuda 14720 14.923 14412 13472 13313 13211 12722 12,683 12550
Préstamos 8170 8458 9110 9.508 9.106 8628 8717 8,643 8916
** Créditos y anticipos comerciales 19.929 22423 23788 23.858 25511 28.020 28,005 27,719 27.674



¢Qué es la balanza de pago como esta compuesta?

La balanza de pagos es un documento contable en el que se registran operaciones comerciales, de servicios y de
movimientos de capitales de un pais con el exterior. La balanza de pagos es un indicador macroeconémico que
proporciona informacién sobre la situacion econdmica del pais de una manera general. Es decir, permite conocer todos
los ingresos que recibe un pais procedentes del resto del mundo y los pagos que realiza tal pais al resto del mundo debido
a las importaciones y exportaciones de bienes, servicios, capital o transferencias en un periodo de tiempo.

Dentro de la balanza de pagos existen cuatro cuentas principales:

1. Balanza por cuenta corriente: Esta balanza es la mas importante ya es las que mds se utiliza para conocer el estado
de la economia de un pais. Aqui se incluyen las importaciones y exportaciones de bienes y servicios, ademds de
las rentas y transferencias. A su vez, se subdivide en cuatro sub-cuentas: balanza comercial, balanza de servicios,
balanza de rentas y balanza de transferencias.

2. Balanza de cuenta de capital: Se registran el movimiento de capitales, por ejemplo, las ayudas que llegan del
extranjero o la compra y venta de bienes que no son financieros.

3. Balanza de cuenta financiera: Se recogen los préstamos que pide un pais al extranjero, las inversiones o depédsitos
que los paises extranjeros efectlan a un pais.

4. Cuenta de errores y omisiones: Esta cuenta se incluye dada la dificultad de calcular con extrema precisién el total
de exportaciones e importaciones de un pais.

Mercade de Divisas y Comencio Intexnacional
Divisas: monedas extranjeras S.

TC: tipo de cambio, liditaslunidadeSIGEIMOnEaaINaGIOnaIISE

Cantidad pesos necesito para comprar 1 délar.

Oferta pendiente positiva, EliStONMBYORSEAICINPOUEICARBIO

Demanda pendiente negativa, cuanto mas caro este el tipo de
cambio voy a estar dispuesto a comprar poco.

Cuando la demanda y la oferta son iguales se establece el
punto de equilibrio, que va a determinar un tipo de cambio de
equilibrio y una cantidad de divisas.




Demanda de divisas

DEMANDA DE DIVISAS

*Importaciones

; . Debido a que no hay confianza en el peso.
'Tlll‘lStﬁS Nnacion EllCS quc vayan

al c.}:trzmjcro. Mas rapido en convertibilidad SS.

*Inversion nacionales en el extranjero.

Oferta de divisas

OFERTA DE DIVISAS
*Exportaciones

*Turistas extranjeros que vengan
a nuestro pais

*[nversiones de extranjeros en nuestro pais

Cuando aumenta el tipo de cambio se llama
depreciacion de la moneda nacional, es decir,
para comprar 1 ddlar se necesita mas pesos, el
peso es mas barato de lo que era ante, por ende,
se deprecia el valor de la moneda.

P> DEPRECIACION DE LA MONEDA

o ) . > APRECIACION DE LA MONEDA
Cuando disminuye el tipo de cambio se

APRECOACOPN DE LA MONEDA, el peso vale
mas.

Sistema de tipo de cambio



Es el sistema que adopta un pais determina la SlSTEMA DE TIPO DE CAMB'O F”O

actitud del banco central frente al mercado de
divisas.

1.- Tipo de cambio fijo

El banco central fija por ley el 1 a 1, e interviene
constantemente en el mercado de divisas para i e
Interviene el
mantener ese tipo de cambio fijado. Banco Central
Al aumentar las importaciones aumenta la
demanda de divisas, el tipo de cambio es mayor, e
interviene el banco central aumentando la oferta

de divisas sale a vender ddlares para volver al tipo 1a1 I //// NO SE SOLUCIONO EL PROBLEMA

de cambio fijado por ley. » D'uss ESTRUCTURAL QUE PRESENTABA
I uss LA ECONOMIA,

No se soluciona el problema estructural ya que el Tes
1 a1 es un tipo de cambio muy barato para la
estructura de la economia, lo cual hace que haya m as importaciones que exportaciones produciendo un déficit en la

balanza de pagos. PROBLEMAS DEL SISTEMA DE TC F1JO

Problemas del sistema de tipo de
cambio fijo

NO SOLUCIONA LOS PROBLEMAS ESTRUCTURALES
DE LA ECONOMIA

El tipo de cambio es bajo para la estructura de la
economia.

Ventajas y desventajas

1.- desfavorece el comportamiento especulativo: DEFICIT EN LA BALANZA DE PAGOS
se tiene seguridad de que el tipo de cambio va a ser ’—. . _ e
igual mafiana, el mes que viene, el afio que viene, { IMPO *| DUSS — T C— X Interviene el BC ' ouss

T S——

no se va a estar pensando en comprar o vender

+

para sacar alguna ventaja. EL TIPO DE CAMBIO VUELVE AL ESTABLECIDO POR LEY

2.- genera certidumbre con respecto a pagos o inversiones a futuro, cuando se tiene seguridad de que, al pedir un
préstamo en ddlares, mafiana y el mes que viene poder pagar la misma cantidad.

1.- no soluciona los problemas estructurales de la economia.

2.- no se adapta a cambio en el contexto interno o externo: el tipo de cambio es una variable que nos relaciona con el
resto del mundo, si aumentara el precio del petrdleo los precios seguirian congelados.

2.- Tipo de cambio flexible

ENSSRECIEERTFAIONRISIVISNE <n o absoluto ERISIMEIAUOIIEINISES, dejando que este se HlliGHGBUIIDOREIIIBIE

_ aumentan las importaciones, los viajes al exterior, y aumenta la demanda de divisas,

al aumentar la demanda de divisas aumenta el tipo de cambio, esto genera un déficit en la balanza de pago (suponiendo
gue se arranca con la balanza equilibrada), al aumentar las importaciones (exportaciones-importaciones) y ahora la




Entonces, aumenta la demanda de | SISTEMA DE TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE
divisas aumenta el tipo de cambio, 2

aumentar el tipo de cambio como ahora
es mas caro el dolar siendo mas barato

el peso va a FRjANIGSNMPONACIONESY

SUBRISSIEXBOREAGIONeS, (o5 productos

importados van hacer mas caro, = + Déficit en la BP
entonces se va a importar menos, para

el resto del mundo seremos més barato
por lo tanto, se va a ser mas competitivo
y el resto del mundo se va a ver tentado
a comprar productos argentinos que son
mas baratos, y se equilibra la balanza de

pago. &
SE EQUILIBRA LA BALANZA DE PAGOS.

El desequilibrio que se tenia termina
corriendo, esto se conoce como el mecanismo autorregulado del tipo de cambio flexible, el déficit inicial termina

equilibrando solo.
i SISTEMA DE TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE

Ventajas y desventajas

El problema es que, para paises pequefios, hace
gue sea muy inestable y riesgoso.

VENTAIJAS DESVENTAJAS

. . * Tiene un sistema * Favorece el
3.- flotacion sucia o entre bandas

autorregulador comportamiento

El banco central fija una banda superior y una * Puede adaptarse a especulativo

% cambios en el entorno Genera incertidumbre
_, como si fuera libre, inversiones en el futuro.

cuando supera la banda inferior o superior interviene para colocarlo dentro de los limites establecidos.

Supongamos que FliENtSNIASIEXBOREGIONESNBUMEntaNaloleraldeIISas, haciendo que EliBOIdeIcaMBIOISMINUYE,

sigue estando dentro de las bandas el mercado central no interviene.

Vuelve aumentar las exportaciones, aumenta la oferta de divisas y el tipo de cambio baja superando el limite inferior, el

_ y el tipo de cambio vuelve a estar dentro de las bandas establecidas.

Es una combinacidn entre el fijo y el flexible.



Las bandas se van adecuando al contexto. FLOTACION ENTRE BANDAS

Politicas proteccionistas:

Sirven para proteger a la economia, sobre todo proteger a
las industrias del pais.

Librecambismo

[RGESNAGIBH o se hace mas eficiente o SEliEICOMBrABNDAI

).

Proteccionismo

Hay que proteger a la industria del resto.

Medidas proteccionistas

1.- Arancel: es una especie de impuestos que se aplica a los productos importados, haciéndolos mas caro que los
nacionales, favoreciendo la compra de los nacionales que son mas econdmicos.

Consecuencias
- Haceque _, porque va a ver mas demanda.

- Genera que los consumidores reduzcan sus demandas, se reduce la demanda de productos internacionales y

AURentaal e mandaleIprodctosinacionales. Aumenta la produccion de productos nacionales, aumenta el

empleo, aumento los salarios, baja la pobreza.

- EICVENGSNnNErEsesId_estaag, y= que recauda mas y tiene mas dinero para poder financiar el gasto publico,

inversiones.

Medidas no arancelarias

1.-_, son cuotas, importa, pero con un limite por afio.
2|fitOSaRitanas, se establecen condiciones, cierta cantidad de pléstico.

3.- _, solo se van a importar productos que tengan la norma I1SO 9000. De esta manera se limitan las
importaciones.

4.- _, se importan productos si y solo si el pais obtenga algun beneficio. Ejemplo se importa carros
de Brasil, pero las autopartes son de argentina.

5.- _, es dar dinero a una empresa para que produzca, bajar los impuestos, tarifas diferenciales
en sus gastos.

Acuerdos Regionales

Acuerdo entre distintos paises.

1. GUSTAGSISTEFETSRGIAIe, son acuerdos binacionales destinados a FEGUIGINOIESAIaVANGIEUNIDISNIOISCIVIGION
2. [EAEiBreERerCioNSliminaciondeIaIaNCEISSINTEHNGS ntre los paises que conforman el blogue.
3. DiiGhEdUseraiSliminacioniuearancelesintrazonanmiijacionide araNEeIISXISHOICOMUN. £ |2 union aduanera

fijan la eliminacion de los aranceles dentro de los paises que componen esa unidn aduanera, pero ademas se



ponen de acuerdo en un arancel externo comun, es decir, tienen el mismo arancel para los productos
importados que acuerdan.

Eliminacién de aranceles intrazona

Fijacién de arancel externo comun

B EUIACE e St RESIARIBOAUERIOH) par= pasar de un pais a otro no se paga nada.
_, funciona como un banco central para todos aquellos paises

gue forman parte de ese mercado comun.

o 0 T W

El problema de un mercado comun, es dificil tener politicas comunes que sean favorables, para paises que sean
distintos, horarios, ciclos estacionales, cantidad de poblacién. Paises que sean distintos es muy raro que una misma
politica beneficie a todos.

¢Qué es el tipo de cambio? éa qué mercado se vincula?

El tipo de cambio o tasa de cambio es la relacion entre el valor de una divisa y otra, es decir, nos indica cuantas monedas
de una divisa se necesitan para obtener una unidad de otra. La determinacién del tipo de cambio se realiza a través
del mercado de divisas. El tipo de cambio como precio de una moneda se establece, como en cualquier otro mercado,
por el encuentro de la oferta y la demanda de divisas.

Sistema de tipo de cambio libre o flotante con el fijo, y cuales son sus desventajas

Cuando un tipo de cambio es libre, se dice que "flota”, de acuerdo con la oferta y la demanda. A veces, las oscilaciones
pueden ser grandes, por motivo coyunturales, por ejemplo, ingreso subito de una gran inversién en moneda extranjera,
especulacién o expectativas de los actores en el mercado.

Para evitar grandes oscilaciones, que dificultan o encarecen (por los seguros de tipos de cambio) el comercio exterior, los
bancos centrales, a menudo, permiten "flotar” el tipo de cambio en un determinado "corredor” hacia arriba o hacia abajo
y solo intervienen cuando este traspasa esos limites superior o inferior.

Desventajas

1. Problemas con la sensibilidad de la demanda de las exportaciones e importaciones, pues, al dejar fluctuar los
tipos de cambio, la incertidumbre respecto al valor de las transacciones es alta.
2. La presencia de especuladores, que pueden intervenir en el mercado de divisas haciendo variar los tipos de
cambio.
Un tipo de cambio fijo es el régimen cambiario de una unidad monetaria cuyo valor se ajusta segun el valor de otra divisa
de referencia, de una canasta de monedas o de una medida de valor, como el oro.

Desventajas

3. Pérdida de la autonomia de la politica monetaria caso de que la situacién econdmica del pais difiera mucho de la
zona o pais con el que estd vinculada la moneda.

4. Imposibilidad de utilizar el tipo de cambio como estabilizador automatico de la economia.

5. Mayor riesgo de ataques especulativos contra el tipo de cambio existente. El movimiento de los mercados
financieros puede dificultar la politica econdmica interna de un pais.

éen qué consiste el tipo de cambio entre bandas?

Las bandas de fluctuacién son los valores maximo y minimo entre los que una moneda pueda fluctuar con respecto a otra
de acuerdo a unas restricciones.

Los Bancos Centrales son las instituciones encargadas de velar por la estabilidad del tipo de cambio en torno a estos
margenes de fluctuacion alrededor del tipo de cambio medio o el tipo de cambio oficial.



Entre los sistemas mixtos encontramos los tipos de cambio con bandas de fluctuacion, que indican en qué medida una
moneda puede valorarse con respecto a otra de acuerdo a un cambio que, sin dejar de ser fijo, puede presentar leves
variaciones propias del juego de la politica macroecondmica.

¢Qué ocurre en el mercado de divisas si aumenta el nivel de producto?
Fijo: si aumenta el tipo de cambio el banco central interviene subiendo la oferta.

Flexible: al aumentar el tipo de cambio como ahora es mas caro el délar siendo mas barato el peso va a bajar las
importaciones y a subir las exportaciones.

Flotacion sucia: aumenta el tipo de cambio, sigue estando dentro de las bandas el mercado central no interviene. Si el
aumento del tipo de cambio superando el limite superior, el banco central interviene aumentando la oferta y el tipo de
cambio vuelve a estar dentro de las bandas establecidas.

Daniela Mezzana



